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FJARFESTINGARHEIMILDIR

LIFEYRISS)ODA

islenskir lifeyrissjodir foru ekki

varhluta af peim atburéum sem urdu

a fjarmalamarkadi haustid 2008. Fall
fiarmalafyrirteekja og annarra fyrirtzekia,
gengislaekkun islensku krénunnar

og samdrattur i efnahagslifinu med
tilheyrandi erfidleikum 4 fjarmalamarkadi
gerdu pad ad verkum ad lifeyrissjodirnir
skiludu, likt og mynd 1 synir, teeplega
22% neikvaedri raunavoéxtun arid 2008
og medalraunavoxtun sem var undir
3,5% avoxtunarmarkmidi sjodanna

5 arirdd, fra 2007 til 2011. Sleem
avoxtun lifeyrissjodanna a timabilinu

olli pvi ad sifellt fleiri augu beindust ad
fiarfestingum peirra, lagaramma utan
um fjarfestingarnar og akvardanatoku i
addraganda bankahrunsins.

A fundi stjérnar og varastjornar
Landssamtaka lifeyrissjéda pann 24. juni
2010 var akvedid ad skipud yrdi priggja
manna nefnd 6hadra einstaklinga til

ad gera Uttekt a fjarfestingarstefnu,
akvardanatdku og lagalegu umhverfi
islenskra lifeyrissjoda i addraganda
bankahrunsins 4 islandi haustid 2008. i
skyrslu uttektarnefndarinnar, sem birt var
i februar 2012, voru sett fram ymis alit
og tillégur er varda fjarfestingarheimildir
lifeyrissjodanna. Nefndin er medal
annars peirrar skodunar ad yfirfara purfi
allar heimildir og takmé&rkunarakvaedi
fiarfestinga i I6gum nr. 129/1997,

um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og
starfsemi lifeyrissjoda (lifeyrissjodalégin).
Undir petta sjonarmid hafa stjornvéld
tekid og nu hefur nefnd, skipud

af fjarmala- og efnahagsradherra,

tekid til starfa med pad ad markmidi

ad gera tillogur ad endurbaettum
fjarfestingarheimildum.
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Mynd 1 Hrein raunavéxtun lifeyrissjodanna 2002-2012

Samval verdbréfa og nugildandi
fjarfestingarheimildir

Nokkud vidteek samstada er um pa
skodun ad samval verdbréfa sé su
akvordun sem hefur hvad mest ad
segja um avoxtun eignasafna. Val
einstakra verdbréfa skiptir par minna
mali en skipting & milli eignaflokka.
Samval verdbréfa byggir & peirri
forsendu ad mismunandi eignaflokkar
gefa mismunandi avoxtun, allt eftir
markads- og efnahagsadsteedum hverju
sinni. Vid motun fjarfestingarheimilda
er pvi naudsynlegt ad hafa i huga ad
takmarkanir eda bann vid fjarfestingu i
einstokum eignaflokkum geta heeglega
haft ahrif & avoxtun, einkum ef fylgni
milli eignaflokka er mikil. Pa kunna
takmarkanir a fjarfestingum einnig

ad leida til einsleitni i fjarfestingum,
sérstaklega ef peer eru miklar eda ef um
er ad raeda litinn markad.
Fjarfestingarheimildir lifeyrissjodanna
eru tilgreindar i 36. grein lifeyrissjoda-
laganna og par er stjorn gert ad

mota fjarfestingarstefnu og avaxta fé

sjodsins med hlidsjon af peim kjorum
sem best eru bodin & hverjum tima
med tilliti til avoxtunar og ahaettu.
Fjarfestingarheimildirnar byggja a
upptalningu eignaflokka sem heimilt

er ad fjarfesta i. Eignaflokkarnir byggja
a formi fjarmalagerninga frekar en efni
og eiginleikum peirra og til ad tryggja
lagmarks ahaettudreifingu i eignasafni
lifeyrissjodanna hafa verid settar
takmarkanir sem byggja a t6lulegum
maelikvérdum. Faera ma rok fyrir pvi

ad pessar takmarkanir a fjarfestingum
lifeyrissjodanna hafi att sinn patt i ad
ekki hafi verr farid i avoxtun sjédanna

& arunum fra 2007 til 2011. Grunnur
fjarfestingaheimildanna virdist traustur
en dhersla & form umfram efni og
ahaettu veldur pvi ad paer eru ekki takt i
vid préun fjarmalaafurda og geetu misst
marks par sem undirliggjandi ahzetta af
fiarfestingum er ekki i forgrunni.

Ahrifapaettir vid métun
fjarfestingarheimilda
islenska lifeyriskerfid er ad mestu



byggt upp 4 fastidgjaldasjodum med

fulla sjodassfnun (75%) en einnig

ad hluta & fastréttindasjodum (25%).

i fastidgjaldasjodum eiga eignir ad

duga fyrir framtidarskuldbindingum

og sjodfélagar bera sjalfir kostnadinn

ef tap verdur a fjarfestingum. Riki og

sveitarfélég bera abyrgd a skuld-

bindingum fastréttindasjodanna en par

sem tekjur abyrgdaradilanna koma fra

almenningi i formi skatta og utsvars

ma segja ad almenningur beri ébeint

kostnadinn sem fer i ad baeta upp tap

beirra.

Medal atrida sem parf ad taka mid af vid

motun regluverks utan um fjarfestingar

fastidgjaldasjoda eru:

* Hversu stér hluti sjodanna eru
fastidgjaldasjédir og hvort skylduadild
sé ad lifeyriskerfinu

* Ppar sem stor hluti eigna lifeyris-
sj6danna er i fastidgjaldasjodum
og skylduadild er ad lifeyrissjodum
eetti ad takmarka fjarfestingar i
ahaettusomum eignaflokkum

* Samspil avoxtunar og ahaettu m.t.t.
vaentra lifeyrisréttinda

* Horfa eetti til avoxtunar og ahaettu til
lengri tima

* Aldurssamsetning sj¢dfélaga vid
akvordun um fjarfestingarstefnu

* Gott getur verid ad nota télulegar
takmarkanir til ad draga ur aheettu

¢ Einfaldar takmarkanir, eins og
hamark hlutabréfa i eignasafni, kunna
ad skila sama arangri og fléknari
adferdir 4 bord vid virdi i va (e. VaR)
eda lagmarksavoxtun. Hafa veréur
fleekjustig og kostnad vid innleidingu
og eftirfylgni i huga pegar reglur eru
settar

Arnar Jon Sigurgeirsson,
sérfreedingur a eftirlitssvidi

» Taka parf mid af pvi hversu lengi
idgjold eru greidd inn i sjédina og
hvernig heimilt er ad greida ut lifeyri

* Taka parf mid af aheettuvilja
lifeyrispega i landinu t.d. med hlidsjon
af pvi hversu stor hluti tekna a
eftirlaunaaldri kemur ur lifeyrissjodum

Viomidunarreglur OECD
Arié 2009 gaf OECD ut
vidmidunarreglur um regluverk
starfstengdra eftirlaunasjéda (e. OECD
Recommendation on Core Principles
of Occupational Pension Regluation).
Vidmidunarreglurnar eru akvedinn
leidarvisir og eru settar fram med pad ad
markmidi ad tryggja goda framkvaemd
vid uppbyggingu eftirlits og regluverks
utan um starfstengda eftirlaunasjodi. Par
koma m.a. fram eftirfarandi atridi sem
vert er ad hafa i huga:
 Edlilegt getur verid ad takmarka eda
jafnvel banna fjarfestingar i einstokum
eignaflokkum. Almennt skal po fordast
ad setja lagmork a flokka fjarfestinga
nema vid sérstakar og timabundnar
adsteedur

* Fordast ber ad hamla ahaettudreifingu
og hefta notkun vidurkenndrar taekni
eda adferda vid styringu eigna og
skuldbindinga

* Geeta skal pess ad fjarfesting
i fiarmalagerningum utgefnum
af sama adila valdi ekki of mikilli
sampjoppunaraheettu

* Erlendar fjarfestingar og fjarfestingar
i erlendum gjaldmidlum & ekki ad
banna, po ad avallt skuli horfa til
misvaegis i gjaldeyrisahaettu milli
eigna og skuldbindinga

» Skyr lagaleg fyrirmeeli eiga ad vera
um notkun afleidna og sambeerilegra

fiarmalagerninga sem na baedi til
notkunar og heettu a éaeskilegri
notkun peirra. Notkun afleidna
sem bjéda upp a dendanlega
skuldbindingu & ad takmarka
verulega, ef ekki banna alfarid

e Endurmeta skal reglulega 4ll
lagadkveedi sem fela i sér télulegar
takmarkanir med hlidsjon af pvi hvort
paer hamli hagkvaemustu styringu
eigna.

Erlendar fyrirmyndir

Vida hefur 16ggjof um sjodi verid
endurskodud & sidustu misserum, med
pad ad markmidi ad tryggja hag og rétt
hagsmunaadila.

UCITS tilskipun Evropupingsins um
verdbréfasjodi er deemi um regluverk
utan um sjodi med skilgreindum
fiarfestingarheimildum sem heimilt

er ad markadssetja til almennings. i
tilskipuninni sem innleidd hefur verid
hérlendis, sbr. [6g um verdbréfasjodi,
fiarfestingarsjodi og fagfjarfestingasjodi
nr. 128/2011, eru gerdar rikar

krofur til aheettudreifingar auk pess
sem fjarfestavernd og samreemd
upplysingagjof eru i forgrunni.

Tilskipun Evréopupingsins um starfs-
tengda eftirlaunasjodi, sem innleidd
hefur verid i 16g nr. 78/2007 um
starfstengda eftirlaunasjodi, er annad
daemi. Fjarfestingarheimildir skv. peim
I6gum eru mun rymri en t.d. paer sem
gilda um islensku lifeyrissjodina. Paer
minna helst & leidbeiningar eda tilmzeli
um godar venjur i fjarfestingum, enda
um grunnreglur ad reeda sem adildarriki
Evrépska efnahagssveedisins geta baett
vid ef purfa pykir. Ahersla er 16gd 4 ad
hagsmunir sjodfélaga séu hafdir ad



leidarljosi, fjarfestingar séu varfeernar,
fi6lbreyttar og vandadar. Pessar aherslur
koma po kannski ekki & ovart par sem sa
fiolbreytileiki og fleekjustig sem I6ggjafar
og adilar a fjarmalamarkadi purfa ad
eiga vid, valda pvi ad métun regluverks
er ekki audveld. Pvi hafa ymsir brugdid
a pad rad ad auka veegi lagadkveeda
sem luta ad innra eftirliti, stjornarhattum
og ahaettustyringu. Pannig akvaedum er
eetlad ad tryggja akvedna framkveemd
og eftirlit med verklagi og starfshattum
lifeyrissjoda sem, ef vel er gert, eetti

ad skila sér i skynsamlegri og abyrgri
akvardanatoku.

Petta er einnig su leid sem Norski
oliusjédurinn hefur farid, p.e. sjoénum
eru settar faar en nokkud vel
skilgreindar takmarkanir a fjarfestingum
og honum sidan gert ad utfeera
nakvaema fjarfestingarstefnu. Verklag

og stjornarhzettir eiga ad tryggja bestu
framkveemd vid fjarfestingar sjodsins.

Sjodnum er gert ad vera leidandi i
samfélagslega abyrgum fjarfestingum,
par sem komid er inn & umhverfismal,
pjodfélagsmal og stjornarhaetti

auk pess sem ahazettustyring og
arangursmeelikvardar eiga ad tryggja

ad sjodurinn geti fylgst vel med peirri
fiarhagslegu ahzettu sem felst i starfsemi
hans. Ad endingu er 1690 rik ahersla a
ad upplysingagjof sjodsins sé byggd a
eins miklu gagnsaei og hugsast getur,
an pess po ad skada bestu framkveemd
eignastyringar. Sjéénum er pannig gert
ad hafa allt uppi & boréum, syna ad
hann hafi ekkert ad fela og starfa i pagu
almennings.

Log um lifeyrissjédi eru komin til ara
sinna og hafa ekki fylgt peim breytingum
sem ordid hafa & annarri 16ggj6f um
fiarmalamarkadi, svo sem I6gum um
fiarmalafyrirteeki, [ISgum um verdbréfa-
og fjarfestingarsjodi og I6gum um
verdbréfavidskipti. Jafnframt hefur préun

fiarmalamarkada i heiminum ytt undir
kréfur um endurbeetur. Nyjar og oft
fléknari fiarmalaafurdir eru sifellt ad lita
dagsins ljos sem kallar & skyrari akveedi
um fjarfestingarheimildir.

Hvort sem fjarfestingarheimildir
lifeyrissj6da verda prengdar eda
rymkadar er naudsynlegt ad leggja
rika aherslu & géda aheettustyringu,
stjornarhzetti, innra eftirlit og
upplysingagjéf. Samreeming vid adra
hluta fjarmalamarkadarins er einnig
mikilveeg. Jafnframt pyrfti ad bryna fyrir
stjérnum og starfsfdlki lifeyrissjodanna
ba abyrgd sem & peim hvilir vardandi
bestu framkvaemd vid fjarfestingar

og eignastyringu. Par sem um mikla
fiarmuni er ad reeda og lifeyrissjodum
er etlad ad tryggja aevilangan lifeyri er
naudsynlegt ad vanda vel til verka, med
pad fyrir augum ad tryggja sem best
hagsmuni sjodfélaga.






HAKKANDI LIFALDUR
— AUKNAR SKULDBINDINGAR LIFEYRISSJODANNA

Lifeyrismarkadurinn 4 islandi er um
margt frabrugdinn pvi sem gerist i okkar
nagrannalondum. Stzerd sjalfsteedra
lifeyrissjoda (e. autonomous) sem
hlutfall af vergri landsframleidslu er

pad neest haesta innan OECD, adeins
Holland er med hzerra hlutfall. Annad
sem vert er ad nefna er ad meginhluti
lifeyrisgreidsina 4 Islandi kemur fra
lifeyrissjodum en ekki fra hinu opinbera
eda almannatryggingum eins og algengt
er i flestum I6ndum. Lifeyrissjédirnir
greiddu lifeyri & sidastlidnu ari ar
samtryggingu og séreign sem nam

84 milljordum kréna eda neerri 54%

af utgreiddum lifeyri i landinu. Petta
hlutfall hefur farid vaxandi undanfarin
ar og mun agd ollu ébreyttu halda afram
ad vaxa og mikilveegi lifeyrissjoda sem
lifeyrisgreidenda pvi aukast.

Pratt fyrir miklar eignir sjodanna,

eda réttara sagt sjodfélaganna, eru
skuldbindingar sjédanna umfram

eignir mjog miklar og eru pad ekki ny
tidindi. Pessi stada er akvedin 6grun
vid nuverandi skipulag lifeyrismala til
framtidar og brynt ad hagsmunadilar,
b.e. stjornvéld, atvinnulif og launpegar,
finni lausn & pvi.

Einn dhrifamesti patturinn vid mat &
skuldbindingum lifeyrissjédanna eru
forsendur um lifslikur. Forsendurnar
eru, samkvaemt reglugerd, unnar af
Félagi islenskra tryggingasteerdfreedinga
(FIT) og byggdar & gégnum fra
Hagstofunni um danartidni. Verklagid
hefur verid pannig ad FiT hefur 4 3ja
ara fresti unnid forsendurnar ut fra
gégnum um danartidni sl. fimm ara.

i raun er verid ad meta lifslikur ut fra
s6gulegum gdgnum en ekki reynt ad
meta framtidaproun. Pad er kunnara en
fra purfi ad segja ad lifslikur hafa aukist
jafnt og pétt undanfarna aratugi. Petta
hefur endurspeglast i gégnum FiT og

Tafla 1. Medalzevilengd

Karlar Konur
Aldur 2007-11 2001-05 Aukning 2007-11 2001-05 Aukning
0 79,5 78,6 0,9 83,6 82,9 0,7
20 60,3 59,4 0,9 63,8 63,2 0,6
40 41,0 40,2 0,8 441 43,6 0,5
60 22,6 21,8 0,8 25,2 24,9 0,3
80 8,0 7,8 0,2 9,5 9,5 0,0

skuldbindingar sjédanna hafa pvi aukist
i samreemi vid pad. Tafla 1 synir gloggt
hversu mikid vaent medalzevi 4 islandi
hefur aukist & neerri tiu ara timabili eda
naleegt 1 ari hja yngri aldurshopum en
nokkud minna hja eldri aldurshopum.
Pessi tafla byggir a lifslikum utgefnum
af FiT. Lifslikur kvenna hafa ekki aukist
med sama hrada og karla og er pad i
samraemi vid préun undanfarinna ara.
Tafla 1 hér ad ofan er byggd a gégnum
frda 2007-11 annars vegar og 2001-5
hins vegar.

Margt bendir til pess ad lifslikur muni
halda afram ad aukast & naestu arum.
Lifskjor hafa almennt batnad og framfarir
hafa ordid i leeknavisindum. Pa er

folk medvitadra um heilsuna og ahrif
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heilbrigds lifernis a beett lifsgeedi og
lengri lifaldur. Pad mun leida til pess ad
fioldi folks & lifeyrisaldri, vid goda heilsu
og Oskerta starfsgetu, mun aukast
verulega. Medalzevilengd 4 islandi fyrir
um 200 arum var adeins 30-40 ar

og hefur pvi tvofaldast fra peim tima.
Visindalegar rannsoéknir & 6ldrun og
langlifi hafa aukist til muna og munu
vaentanlega skila auknum lifslikum a
naestu aratugum. Sumir visindamenn
hafa jafnvel komid fram med pa tilgatu
ad fyrsti einstaklingurinn til ad na 150
ara aldri sé pegar feeddur. Hagstofan
hefur birt spa um eevilengd islenskra
karla og kvenna arin 2013-2060, sja
mynd 1. Pessi spa er mjog i samraemi
vid spar um préun i nagrannaléndum
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Mynd 1 Avilengd karla og kvenna 1960-2060



Bjorn Z. Asgrimsson,
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okkar, p.e. lifsklikur halda afram ad
aukast og bilid milli eevilengdar karla og

Tafla 2. Medalzevilengd

kvenna minnkar stédugt. Nuaverandi Veent Breyting Aukning skuldb.
Aldur Karlar Konur Karlar Konur Karlar Konur  Karlar Konur
Margar af nagrannapjodum okkar 20 60,3 638 64,6 66,7 4.3 2,9 22% 12%
hafa tekid upp pad vinnulag ad 40 410 441 443 46,3 33 22 16% 9%
reikna med heerri Iifaldri til fr.am.tiéar 60 206 259 241 264 16 1.2 8% 5%
sem grunnforsendu vid utreikning 67 168  19.1 177 200 10 09 2% 3%

a skuldbindingum lifeyrissjoda. Pad
verdur ad teljast edlilegri forsenda fyrir
skuldbindingum lifeyrissjodanna ad
reikna med aukinni lifslengd & nzestu
aratugum fremur en ad byggja forsendur
a ségulegum gégnum. Skuldbindingar
islenskra lifeyrissjoda hafa aukist i
samrzaemi vid nzerri halfs ars haekkun

a lifaldri i hvert skipti sem nyjar lifslikur
hafa verid gefnar ut. Vid sidasta
utreikning & tryggingafreedilegri stédu
midad vid arslok 2012 haekkudu afallnar
skuldbindingar lifeyrissjodanna um
neerri 30 milljarda krona vegna haekkads
lifaldurs um neerri 0,4 ar fra fyrri
utreikningum premur arum adur. Ef farin
yrdi su leid ad reikna med veentingum
um heerri lifaldur ma groflega gera rad
fyrir ad breytingar & medaleevilengd

og auknum skuldbindingum eftir
aldurshépum yrdu i pa att sem fram
kemur i t6flu 2 hér a eftir. Pad pydir
verulega haekkun lifaldurs i yngri hopum
karla og kvenna og leidir edlilega til
vaxandi skuldbindinga vegna peirra
aldurshdpa og pa sérstaklega medal
karla.

Midad vid ofangreindar veentingar um
aukinn lifaldur er ljost ad skuldbindingar
lifeyrissjodanna i dag eru vanmetnar,
enda mat peirra reiknad & grundvelli
mun leegri lifaldurs en spar til framtidar
gera rad fyrir. Ef tekid yrai tillit til

spar um framtidaproun lifaldurs,

eins og nagrannalpjodir okkar gera,

ma gera rad fyrir ad afallnar skuld-
bindingar lifeyrissjodanna aukist um

naerri 200 milljarda krona Vid pessa
forsendubreytingu myndi nuverandi

halli & afallinni st6du sem nemur um
550 milljardar krona verda naleegt 750
milljardar krona.

Pad er ljost ad adurnefndir hagsmuna-
adilar verda ad bregdast vid pessari
proun um aukinn lifaldur med eftirfarandi
adgerdum eda sampaettingu peirra:

* Skerda réttindi.

* Haekka lifeyrisaldur.
* Haekka idgjold.

Skerding réttinda mun ekki verda vinsael
akvdrdun en hja henni verdur ekki
komist & naestu arum ef ekkert verdur ad
gert. Pessi adgerd mun og auka alag a
almannatryggingar.

Pad ma telja edlileg vidbrogd ad haekka
lifeyrisaldur um 2- 4 ar i prepum og gera
lifeyristoku sveigjanlegri.

Heekkun idgjalda gaeti einnig verid
skynsamleg adgerd baedi vegna
haekkandi lifaldurs og til ad na fram
markmidum um lifeyrisgreidslur sem
sjodirnir stefna ad sjodfelégum til handa.



STADA ISLENSKA BANKAKERFISINS |
SAMANBURDI VID BANKAKERFI A MEGINLANDI

EVROPU

| pessari grein er farid yfir st6du islenska
bankakerfisins' og hun borin saman vid
st6du bankakerfa? & meginlandi Evropu
eins og hun er um pessar mundir.

Ad sumu leyti er stadan lik en ad

6dru leyti ekki. Sumir ahaettupaettir
virdast vera af svipudum toga og er
par einkum um ad reeda utlanageedi
sem alls stadar er ahyggjuefni baedi
vegna pess ad virdisryrnunarfzerslur
eru taldar 6nogar, endurskipulagning
utlana er talin ofullnaegjandi, og vegna
bess ad hagreeding i bankageiranum
gengur haegt. Adrir dheettupeettir eru
olikir og ma par helst nefna losun
flarmagnshafta, en bankar & meginlandi
Evrépu, ad Kypur undanteknu, bua ekki
vid fjarmagnshoft.

Fjarhagsleg stada bankakerfanna virdist
einnig vera dlik. Eiginfjarhlutféll eru
tiltdlulega ha i islenska bankakerfinu

og ar@semi gbd & medan bankar &
meginlandi Evrépu eru i peirri stodu

ad purfa ad auka eigid fé og bua vid
lzegri ardsemi. Pa virdist sem vanskil
fari minnkandi hja islensku bénkunum

a medan pau virdast vera ad aukast hja
bénkum & meginlandi Evropu.

Ardsemi

Ardsemi eiginfjar (e. ROE)
vidskiptabankanna & arinu 2012 var
13,9% og 12,4% m.v. halfsarsuppgjor
20133 b4 var ardsemi eigna (e. ROA)
2,3% & arinu 2012 og st sama m.v.
halfsarsuppgjor 2013. Pessi ardsemi
verdur agd teljast god, einkum med
hlidsjon af pvi eigin f¢ sem bundid er i
bankakerfinu og einnig i samanburdi vid
bankakerfi & meginlandi Evropu. Sé hins

vegar ardsemi grunnrekstrar skodud til
hlidsjonar er hun lakari. Ardsemi eiginfjar
grunnrekstrar* & arinu 2012 var 10,7%
og 6,6% m.v. halfsarsuppgjor 2013 og
ar@semi eigna var 1,8% 4 arinu 2012
og 1,2% m.v. halfsarsuppgjor 2013.

Midad vid halfsarsuppgjor 2013

nam ardsemi eiginfijar bankakerfa a
meginlandi Evropu 3,8% samanborid
vid 0,5% & arinu 2012.5 Pa nam
ardsemi eigna & meginlandi Evropu
0,3% & arinu 2012.% bar er afram
gert rad fyrir ovissu um hagnad vegna
versnandi Utlanageaeda, litils vaxtamunar,
minnkunar utlana og aukinnar
lagaahzettu i tengslum vid vafasama
vidskiptaheetti fortidarinnar.”

Utlan og Gtlanaahzetta

Utlan islenska bankakerfisins nema um
69% af heildareignum bankakerfisins

i lok juni 2013. Samanborid vid
stéduna i arslok 2012 er stada utlana
til vidskiptavina um 1% leegri i lok juni
2013. Litil eftirspurn virdist vera eftir
nyjum utlanum, auk pess sem sum
steerri fyrirtaeki hafa farid pa leid ad
fiarmagna sig med 6drum hzetti og greitt
upp lan sin hja bonkunum.

Ovissa er enn um gaedi utlanasafna
islensku bankanna pratt fyrir
endurskipulagningu peirra.

Vanskil eru ennpa ha og varanleiki
endurskipulagningar er ekki tryggdur,
par sem skuldsetning fyrirtaekja sem
farid hafa i gegnum endurskipulagningu
er ennpa ha. Bankarnir hafa lagt
mesta aherslu & ad endurskipuleggja
staerstu lantakendur og hafa vanskil
pbeirra leekkad mikid fra hruni.

Endurskipulagningin hefur gengid
heegar hvad vardar minni lantakendur.
Loks ma nefna ad enn er fyrir hendi
réttarévissa vegna gengistryggdra
utlana en hun hefur po farid minnkandi &
undanférnum misserum.

Innan Evrépusambandsrikja er
takmorkud utlanastarfsemi yfir
landameeri (e. cross-border) sem
skyrist einkum af mismunandi
flarmégnunarkostnadi. Fjarmégnunar-
kostnadur fer po leekkandi en har
fijarmognunarkostnadur kemur helst
nidur & smeerri bénkum.

A meginlandi Evropu er Utlanaahzetta
ad aukast vegna minni utlanageeda.
Helstu ahyggjuefni par ad lutandi eru
ad virdisryrnunarfeerslur séu onogar,
skilgreiningar & vanskilum mismunandi
milli rikja, endurskipulagning utlana sé
ekki fullneegjandi og 6vissa i tengslum
vid fasteignamarkadi.

A fyrsta arsfjordungi 2014 er fyrirhugad,
i tengslum vid nytt hlutverk Evrépska
sedlabankans sem eftirlitsadila

med steerstu bénkum?® Evrépu, ad
framkveema mat a efnahagsreikningum
banka (e. Balance Sheet Assesment),
p.m.t. mat & eignageedum peirra (e.
Asset Quality Review). Matid & ad
leida i ljos hvort peir séu neegilega vel
fiarmagnadir. | tengslum vid petta mat
mun svo EBA (e. European Banking
Authority) & 68rum arsfjordungi 2014
framkveema alagsprof & bankana i
samvinnu vid Evrépska sedlabankann.

Eiginfjarstada
Toluvert eigid fé er nu bundid i islenska

1 Umfjollunin tekur mid af storu vidskiptabonkunum premur.

2 Um er ad raeda staerstu banka sem starfa innan landamaera Evrépu, utan Islands.
3 Reiknad & arsgrundvelli og m.v. stédu eiginfjar i lok timabils.

4 Skilgreining & grunnrekstri: Tekjur grunnrekstrar: Hreinar vaxtatekjur, hreinar
pjonustu- og poknanatekjur. Kostnadur grunnrekstrar: Laun og launatengd gjold,
stjornunarkostnadur og afskriftir rekstrarfjarmuna og éefnislegra eigna.

5 Heimild: EBA. Kénnun EBA byggir & upplysingum 56 banka & meginlandi Evrépu.

6 Midgildi m.v. 15 steerstu banka Evropu. Heimild: Sedlabanki Evropu.

7 Ma par einkum nefna LIBOR hneykslid svokallada.

8 Eftirlitid neer til um 130 bankasamsteypa og eru heildareignir peirra um 85% af

sem mynt.

heildareignum banka & Evrusvaedinu. Allir bankar peirra rikja innan Evropusambandsins
sem eru med evru sem mynt falla undir eftirlit Evropska sedlabankans, en pad er
valkvaett fyrir adra banka peirra rikja innan Evropusambandsins sem ekki eru med evru



bankakerfinu og hefur eiginfjarstadan
aldrei verid heerri fra stofnun bankanna
haustid 2008. Midad vid lok juni

2013 er eiginfjargrunnur sem hlutfall
af aheettugrunni um 26%, par af er
eiginfjarpattur A (e. Tier I) um 23%.
Bokfeert virdi eiginfjar er um 522
milljardar kréna, par af er 6radstafad
eigid fé um 220 milljardar krona.

Ymsir ahzettupzettir eru enn til stadar
sem kalla & mjog ha eiginfjarhlutfoll
bankakerfisins. Eiginfjarstadan verdur
bvi ad skodast med hlidsjon af haum
vanskilum sem enn eru til stadar, ovissu
um varanleika endurskipulagningar
utlana og ahaettupattum vegna
fyrirhugadrar losunar fiarmagnshafta og
uppgjors vid protabu félinu bankanna.

A meginlandi Evropu er vegid medaltal
eiginfiarpattar A um 119% midad vid
stodu i lok juni 2013 og m.v. einfalt
medaltal er hlutfallid 14,4% hja steerstu
bdnkum Nordurlanda. Eiginfjarstadan
hefur farid haekkandi & undanférnum
misserum, einkum vegna fyrirhugadra
breytinga a Basel lll regluverkinu sem
verdur innleitt { Evrépu undir CRD

IV tilskipuninni. Adrar asteedur eru
nidurstddur ur alagspréfum EBA &
undanférnum arum, laekkandi hlutfall
aheettuveginna eigna (e. Risk Weighted
Assets), aukning i oradstéfudu

eigin fé, utgefnu hlutafé og 6drum
eiginfijargerningum sem teljast til
eiginfjar.

Ekki er ¢liklegt ad eigid fé banka

a meginlandi Evrépu muni aukast,
baedi i tengslum vid mat Evrépska
sedlabankans og breytingar & Basel

Kristjan Olafur J6hannesson,
sérfreedingur & greiningasvidi

Il alpjodlegu stédlunum um aukna
eiginfijarkréfu. Nu pegar liggur fyrir ad
lagmarks eiginfjarkréfur a kerfislega
mikilveega banka muni haekka i

19% i Sviss, i 17% i Bretlandi og

i 15,5% i Danmérku og Svipjod.

Pessi eiginfjarhlutféll mida vid ad
vanskilahlutféll séu lag eda um 1-2%.
islensku bankarnir eru enn med ha
vanskilahlutféll og purfa pvi tluvert
heerra eiginfjarhlutfall en fram kemur
hér & undan. Pa bua peir vid adra
ahzaettupeetti en sambeerilegir bankar
a meginlandi Evropu, einkum vegna
fyrirhugadrar losunar fjarmagnshafta og
uppgjora protabua follnu bankanna og
ahrifa peirra patta a pjodarhag.

Fjarmdégnun

islensku bankarnir eru fiarmagnadir

ad akvednum hluta med innlanum, ad
mestu leyti 6bundnum, og nema innlan
um 54% af fiarmdgnun bankanna, adrar
lantdkur og skuldir um 28% og bokfeert
eigid fé um 18%. Undanfarin misseri
hafa bankarnir einnig endurfjarmagnad
sig med utgafu sértryggdra skuldabréfa,
sbr. 16g nr. 11/2008, um sértryggd
skuldabréf. Pessi utgafa er tryggd

med tilteknum eignum sem eigendur
skuldabréfanna eiga tilkall til & undan
6drum krofuhéfum og eru skuldabréfin
ad mestu leyti utgefin vegna
fasteignavidskipta.

Til skamms tima purftu bankar a
meginlandi Evrépu ad endurfjarmagna
sig med sértryggdum skuldabréfum,
en svo virdist sem breyting sé ad
verda par 4. Fjarmdgnun banka i
Evrépu er ad feerast meira yfir i innlan
i steerstu hagkerfum Evropu, p.e. i

Pyskalandi, Frakklandi, italiu og a4 Spani.
Bankakerfid & meginlandi Evropu hefur
farid minnkandi og hefur stada lantoku

i formi utgafu skuldabréfa laekkad
hradar en aukning innlana. Fra arinu
2009 hefur medalliftimi étryggdrar
skuldabréfautgafu verid um prju ar hja
bonkum & ftaliu og & Spani 4 medan
hann hefur verid rimlega fjdgur ar hja
bénkum i Frakklandi og Pyskalandi.

A skuldahlid bankakerfisins virdist
aheettan fara minnkandi einkum vegna
aukinnar utgafu eiginfjar og ymissa
breytinga 4 Evrépska regluverkinu

s.s. breytingu skulda i hlutafé (e.
Bail-in Rules), RRD tilskipunarinnar
(e. Recovery and Resolution
Directive), sem felur i sér aukna
upplysingagjof til yfirvalda og vegna
lzegri fjarmdgnunarkostnadar. Pratt fyrir
ad adsteedur & fiarmagnsmarkadi hafi
farid batnandi purfa sumir bankar enn
ad reida sig a fjarmdgnun i gegnum
Sedlabanka Evrépu.

Samantekt

patt fyrir aukid eigid fé banka i Evropu
eru ymis einkenni kerfisaheettu til
stadar i bankakerfinu. Litill voxtur

er i landsframleidslu og deemi eru
um vidvarandi fjarlagahalla i rikjum
innan Evrépu. Pa er ardsemi banka
litil og ffarmdgnunarvandamal enn til
stadar. Nidurstadan ur fyrirhugudu
mati Evrépska sedlabankans a
efnahagsreikningum banka og
alagsprofi EBA mun skyra stéduna
frekar.

Pegar litid er yfir timann sem lidinn
er fra stofnun nyju bankanna haustid



2008 hefur margt aunnist. Fjarhagsleg
stada islenska bankakerfisins einkennist
fyrst og fremst af haum eiginfjar- og
lausafjarhlutféllum og minnkandi
vanskilum. Reksturinn hefur einkennst
af godri ardsemi. Po ad ardsemi fari
minnkandi verdur hun ad teljast god
midad vid pad eigid fé sem bundid er i
bénkunum, en hdn er po lakari sé horft
til grunnreksturs.

A islandi eins og & meginlandi Evropu
eru ymis einkenni kerfisahaettu til stadar
sem tengjast bankakerfinu. Enn er
ovissa tengd losun fjarmagnshafta. Verdi
fiarmagnshéftin vid lydi til lengri tima
geta pau leitt til haekkunar eignaverds
umfram pad sem edlilegt getur talist,
veikari krénu, valdid aukningu a
atvinnuleysi, leegri pjédarframleidslu
auk pess sem adgengi ad erlendum
lansfjarmorkudum yroi erfidara.

Aformadir naudasamningar folinu
bankanna og fjarhagsleg ahrif uppgjors
pbeirra & fjarmalastodugleika geta

ordid veruleg og i raun lykilatridi

fyrir pjédarhag hverjar verda lyktir
peirra mala. Pa er enn dvissa um
endurfjarmognun skuldabréfa nyja
Landsbankans gagnvart gamla
Landsbankanum. Nuverandi stada
skapar dvissu & gjaldeyrismarkadi

og er mikilveegt ad samid verdi um
endurfjarmégnun & skuldabréfunum
sem fyrst eda ad bankinn fai adgengi ad
erlendum lansfjarmorkudum.

Samkveemt framans6gdu er enn mikil
ovissa til stadar og pvi naudsynlegt

ad islensku bankarnir vidhaldi hau
eiginfiarhlutfalli. Stjornir bankanna
virdast vera medvitadar um pessa
stodu sem m.a. kemur fram i pvi ad einn
bankanna priggja séa ekki asteedu il

bess ad greida eigendum sinum ard og
tveir bankanna greiddu eigendum sinum
overulegan ard m.v eiginfjarstédu.®

Fram kom & adalfundi Arion banka

hf. sl. vor i mali stjornarformanns
bankans ad pad veeri skyr stefna
bankans ad vidhalda fjarhagslegum
styrkleika med hau eiginfjarhlutfalli i [josi
ovissu i islensku efnahagsumhverfi.®
Sagdi stjornarformadurinn ad ha
eiginfjarkrafa Fjarmalaeftirlitsins og
enn hzerri eiginfjarmarkmid sem stjorn
og stjornendur setja fyrir bankann

hafi reynst vera mikilveegar akvardanir
i enduruppbyggingu islenska
bankakerfisins. A medan 6vissa sé

i islensku efnahagsumhverfi pa sé
skynsamlegt fyrir bankann ad vidhalda
hau (e. strong) eiginfiarhlutfalli.

9 A adalfundi Arion banka hf. var sampykkt ad enginn ardur yrdi greiddur ut til eigenda vegna arsins 2012, 4 adalfundi islandsbanka hf. var sampykkt ad greida at 3 milljarda krona
i ard til eigenda og 4 adalfundi hja Landsbankanum hf. var sampykkt ad greida ut 10 milljarda krona til eigenda.

10 i arslok 2012 var eiginfjarhlutfall bankans um 24%.






NOKKUR LYKILATRIDI OR BASEL Il SETT i
SAMHENGI VID CRD IV

i fyrri grein minni um CRD IV, sem
birtist i Fjarmalum i agust sidastlionum,
var fjallad um CRD IV i samhengi

vid pa umfangsmiklu endurskodun

sem nu stendur yfir & regluverki ESB

a svidi fjarmalamarkadar. Rakid var
stuttlega hvada efni kemur fyrir i hvorri
réttarheimildinni fyrir sig: Tilskipun
2013/36/ESB og reglugerd (ESB)

nr. 575/2013, p.e. peim gerdum sem
hingad til hafa verid kallaar CRD

IV / CRR og voru sampykktar af
Evrépupinginu og radinu sidastlidid
sumar. | pessari grein er zetlunin ad fara
ogn dypra og fjalla um meginefni hvorrar
gerdar og setja pad i samhengi vid peer
breytingar sem lagdar hafa verid til med
Basel lll.

CRD IV er l6ggjof, Basel lll er
stadall

Pegar reett er um Basel lll er visad til
tveggja skjala sem alpjodlega Basel
nefndin bjo til arin 2009 og 2010,
annars vegar um eftirlit med lausu

fé og afmdrkun & magni og gaedum
fijarmagns sem fjarmalafyrirteeki settu

ad hafa til ad maeta lausafjarahasttu

og hins vegar um eiginfjargrunn og
afmorkun & magni og geedum fjarmagns
sem fjarmalafyrirteeki settu ad halda til
ad maeta 68rum dheettum i starfsemi
sinni. Basel lll er alpjédlegur stadall
sem felur i sér endurskodun a Basel

Il, p.e. peim alpjédlega stadli sem
sampykktur var 2005-2006 og l6gfestur
& EES-sveedinu i gegnum tilskipanir
2006/48/EB (CRD) og 2006/49/

EB (CAD). Basel Il fol i sér verulegar
breytingar & utreikningi a eiginfjarkréfum
flarmalafyrirteekja, sem i grofum drattum
gengu ut & ad fiarmalafyrirteekjum var
sjalfum falid ad meela og meta dheettu i

starfsemi sinni, og eiginfjarutreikningar
toku i kjolfarid mid af pvi hvernig
tokst til vardandi aheettustyringu
fjarmalafyrirtaekja. Basel Il var & sinum
tima umfangsmikil endurskodun a
upphaflega Basel stadlinum fra arinu
1988, sem fol i sér fyrstu alpjodlegu
vidmidin um pad hversu hatt hlutfall
eigid fé fjarmalafyrirteekja setti ad vera
svo alpjodlegir bankar geetu starfad
milli rikja og meett peim ahzettum sem
starfseminni fylgja.

Basel Il tekur til ahzettu i starfsemi
fiarmalafyrirteekja sem almennt er

talid ad Basel Il hafi ekki ad fullu nad

til. Basel lll er reyndar sérkennilegur
stadall ad pvi leyti ad hann er nokkud
hreyfanlegur. Pannig var peim hluta
Basel Ill sem fol i sér ny lausafjarviomid
breytt og hann endurutgefinn i jantar

4 pessu ari. [ nyju utgafunni er gert

rad fyrir adlégunartima (e. phase-in)

fra 2015 par til fjarmalafyrirtaeki purfa
ad uppfylla lausafjarviémidin ad fullu
arid 2019. Annad af mikilveegum
eftirlitsteekjum Basel lll: Vogunarhlutfallid
(e. leverage ratio) verdur ekki heldur
komid i gagnid fyrr en arid 2018 og enn
standa yfir umraedur um pad hvernig
utreikningi pess verdur hattad. Liklegt
ma telja ad vogunarhlutfallid eins og pad
stendur nuna skv. eiginfjarhluta Basel llI
verdi annad en endurskodada utgafan
sidar & pessum aratugi. Enn fremur mun
uppbygging lagmarks eiginfjargrunns
eiga sér stad yfir nokkurra ara timabil fra
2014-2018.' Vegna pessarar adlégunar
allrar er enn nokkur timi par til Basel

Il verdur ad fullu kominn i gagnid.

Af pbessum s6kum ber Basel lll pess
merki ad vera ferli, frekar en stadall i
hefdbundinni merkingu pess ords.

CRD IV er aftur & moti 16ggjof,
samevropskt regluverk — ein 16ggjof
sem mun gilda fyrir alla banka i

Evropu. Basel lll er hlutmengi i CRD

IV, en CRD IV er mun steerra verkefni.
Vidurlég og lagmarksrefsingar vid
tilteknum brotum, upplysingagjof vegna
skuggabankastarfsemi, umfangsmikil
samevropsk skyrsluskil, nytt fyrirkomulag
med eftirliti vegna starfsemi milli

rikja, samevropsk lagaakveedi um
ahaettupeetti og SREP, ahzettustyringu
og stjérnarhzetti, breytingar & 6dru efni
en pvi sem eru nymeeli - par med talid
ahaettuvogum vegna stadaladferdar og
storum dhaeettuskuldbindingum - petta
og otal margt fleira er efni sem fylgir
CRD IV, en er ekki til umfidllunar i Basel
ll. Ekki verdur fjallad sérstaklega um
pessi vidbotarefni sem fylgja CRD IV i
bessari grein, nema komid verdur inn &
skyrsluskil i lok greinarinnar.

Lausafjarhlutfall (LCR) og hlutfall
stodugrar fjarmognunar (NSFR)
Basel lll stadallinn skiptist i tvo

hluta: Annar hluti Basel lll snyr ad
eiginfjargrunni fjarmalafyrirtaekja

og endurbdtum a alpjodlegum
lagmarksvidmidum um hann. Hinn
hlutinn vardar lausafjarhlutfall (e.
liquidity coverage ratio) og kom ut i
endurskodadri Utgafu i jantar 2013. A
grundvelli Basel lll er fjarmalafyrirteekjum
m.a. setlad ad hafa forda af lausu fé til ad
maeta aféllum i rekstri. Lausafjarhlutfall
fiarmalafyrirteekja verdur reiknad ut fra
tveimur breytum: i) birgdum af hagseda
lausafjareignum (e. HQLA — high
quality liquid assets) og heildarutfleedi
fjarmagns (e. total net cash outflows).
Hlutfall lausafjareigna & moti utfleedi skal

1 Vert er ad geta pess einnig ad adildarriki ESB, sem og EES-rikin, hafa nokkurn sveigjanleika vid uppbyggingu eiginfiargrunnsins, enda eru akvaedin sem snua ad pvi hversu hatt hlutfall
eiginfjarauka eigi ad vera bundin i tilskipun 2013/36/ESB en ekki reglugerd (ESB) nr. 575/2013. Pessi sveigjanleiki neer beedi til hrada og timasetningar & pvi ad taka eiginfjaraukana i
gagnid. beir verda hins vegar efnislega afmarkadir i gegnum reglugerd (ESB) nr. 575/2013, med pvi ad skilgreiningar & pvi hvers konar eiginfjargerningar teljast til eiginfjaraukanna koma

fyrir i henni.



vera meira en 100 prosent, skilgreint
med pessum haetti:

ha | fiareigni
ageeda lausafjareignir 2100%

heildarutfleedi fiarmagns neestu 30 almanaksdaga

i Basel lll er utlistad nakvaemlega hvers
konar eignir geta fallid undir ad vera
hageeda lausafjareignir og med hvada
haetti skuli meta eignir vegna innfleedis
og utfleedis fijarmagns. Lausafjarhluti
Basel lll fjallar einnig um lagmark
stédugrar fjarmognunar og haettuna a
pbvi ad skuldbindingar fjarmalafyrirteekja
séu mislangar m.t.t. olikra gjaldmidla
eda ad fjarmalafyrirteeki treysti um of

a fjarmdgnun fra einum adila. Ekki er
asteeda til ad rekja nanar hér pad sem
fram kemur i stadlinum, eda endursegja
hann i smaatridum. Sedlabanki islands
hefur unnid ad endurskodun reglna um
lausafjarhlutfall fjarmalafyrirteekja og med
|[6gum nr. 47/2013 var honum fengid
pad hlutverk ad semja einnig reglur um
lagmark stodugrar fiarmégnunar. Atla
ma ad nyjar reglur um lausafjarhlutfall
og veentanlegar reglur um lagmark
stédugrar fiarmdgnunar muni byggja a
peim vidmidum sem fram koma i Basel
ll, par med talid nakvaemri umfjollun
stadalsins um pad hvada eignir teljast
vera HQLA. Ovist er hins vegar hversu
langlifar umreeddar reglur verda, pvi
skv. 412. gr. reglugerdar (ESB) nr.
575/2013 munu sérreglur adildarrikja
ESB og EES vikja fyrir bindandi
teeknistédlum sem Framkveemdastjorn
ESB mun setja 4 grundvelli tillagna
EBA. Slikir teeknistadlar verda fyrst
kynntir arid 2015 og munu svo smam
saman taka gildi & fijérum arum innan
Evropusambandsins. Fyrirsetlunin er ad
sama skapi su ad ein lausafjarskyrsla

Hjalmar Stefan Brynjolfsson,
I6gfreedingur & eftirlitssvidi

muni na til allra fijarmalafyrirteekja
i Evrépu og liggja drég ad slikri
lausafjarskyrslu pegar fyrir.

Medhondlun lausafjarahzettu er
tviskipt samkvaemt CRD IV 16ggj6finni.
Umfj6llun um lausafjarahesettu og adra
meiri hattar ahaettupeetti i starfsemi
fiarmalafyrirteekja, sem og SREP og
valdheimildir I6gbaerra yfirvalda vegna
pess, koma fram i 72. = 108. gr.
tilskipunar 2013/36/ESB. Hins vegar
er fjallad um lausafjarhlutfallid sjalft og
skyrslugjof vegna lausafjarmala i sjotta
hluta reglugerdar (ESB) nr. 575/2013.
P6 ma ljost vera af pvi sem pegar
hefur komid fram ad ymislegt er enn
ounnid vardandi motun samevrépsks
eftirlitsumhverfis med lausafjarmalum.
Su vinna er i proun undir leidsogn
EBA, med adkomu Sedlabanka
Evropu, og koma evropskir bankar,
eftirlit og sedlabankar ad peirri vinnu.
Fjarmalaeftirlitid fylgist med motun
fyrrnefndra bindandi lagmarksstadla
sem eru i vinnslu hja EBA.

Nyr eiginfjargrunnur, eiginfjaraukar
og vogunarhlutfall

Med Basel lll er leitast vid ad
endurskilgreina hvers konar gerninga
fiarmalafyrirteeki geta talid til eigin fjar,
med pad ad augnamidi ad geedi eigin
fiar fjarmalafyrirtaekja verdi meiri. Med
akveedum um eiginfjarauka (e. capital
buffers) er leitast vid ad tryggja ad
fiarmalafyrirteeki haldi eftir nzegu eigin fé
til ad meeta aféllum sem ekki er vist ad
adferdir peirra til ad styra ahaettu taki til.
Slika eiginfjarauka &4 ad sama skapi ad
nyta til ad vinna gegn 6héflegri aukningu
utlana hja fiarmalafyrirteekjum. Ad lokum
er svokallad vogunarhlutfall (e. leverage
ratio) kynnt til leiks i Basel lll stadlinum.

Sliku lagmarki er eetlad ad vinna gegn
yfirskuldsetningu fjarmalafyrirtaekja med
visan til pess ad i alpjodlegu fjarmala-
og bankakreppunni sem enn stendur yfir
hafa yfirskuldsett fjarmalafyrirtaeki purft
ad selja eignir & nidursettu verdi til ad
borga upp skuldir. Peer radstafanir hafa
dypkad vandann sem vid var ad etja.

i Basel lll er eiginfjargrunninum skipt i
tvo peetti: i) Eiginfjarpatt A (e. Tier 1) og
i) Eiginfjarpatt B (e. Tier 2). Umreeddir
hlutar samsvara ad nokkru leyti
eiginfjarpeetti A og B i nugildandi 4. — 5.
mgr. 84. gr. laga um fjarmalafyrirteeki,
nr. 161/2002 en eiginfjarpattur C fellur
nidur med Basel lll. Eiginfjarpattur

A skiptist enn fremur i tvo hluta: a)
Hefdbundid eigid fé undir eiginfjarpeetti
A (e. Common Equity Tier 1) og b)
Eigid fé til vidbotar undir eiginfjarpaetti
A (e. Additional Tier 1). Basel lll utlistar
eiginleika allra peirra gerninga sem
teljast til umreeddra hluta. S6mu linu

er svo fylgt i 26. — 28. gr. reglugerdar
(ESB) nr. 575/2018. Skipting milli
patta vegna eiginfjargrunnsins skiptir
mali fyrir uppbyggingu lagmarks
eiginfjargrunns. Pannig er eetlunin ad
fiarmalafyrirteeki byggi upp eigid fé sem
fellur undir eiginfjarpatt A nokkud hratt &
komandi arum og ad pad hlutfall haekki
ur 4,5% upp i 6% & arunum 2013-
2015. Lagmarks hlutfall hefdbundins
eigin fjar undir eiginfjarpeetti A 4 ad
haekka ur 3,5% arid 2013 upp i 4,5%
arid 2015. Sambeerileg hlutfoll koma
fyrir i 93. gr. reglugerdar (ESB) nr.
575/2013 nema ad par eru umreedd
lagmork l6gfest i 4,5% og 6% og munu
pau pvi verda lagmarkskrafa innan
Evropusambandsins vid gildistoku CRD
IV 1. januar 2014,

Eiginfjaraukarnir (e. capital buffers)



eru hins vegar medhondladir med
olikum hzetti innan Basel lll og

CRD IV. i Basel lll eru einungis
tilgreindar tvaer gerdir eiginfjarauka:
Varudarauki (e. capital conservation
buffer) og hagsveiflujéfnunarauki (e.
countercyclical buffer). i CRD IV eru
hins vegar afmarkadar fimm gerdir
eiginfjarauka, sem hver fyrir sig hefur
akvedid hamark og er eingdngu

nyttur vid akvedin skilyrdi. Um er

ad reeda fyrrnefndan varudarauka,
kerfisahaettuauka (e. systemic risk
buffer), hagsveiflujéfnunarauka a
stofnanir (e. institution-specific
countercyclical buffer), eiginfjarauka

a kerfislega mikilvaegar stofnanir

4 alpjédavisu (e. global systemic
institution buffer), og eiginfjarauka a
adrar kerfislega mikilveegar stofnanir

(e. other systemically important
institutions). Ollum adildarrikjum

ESB er skylt ad koma & varudarauka
upp a 2,5%. Hins vegar eru hinir
eiginfjaraukarnir mishair og misjafnt
hvort adildarrikjum er skylt eda heimilt ad
setja & umreedda eiginfjarauka. Tilgreina
skal samanlagda eiginfjaraukakréfu

(e. combined buffer requirement) og
medhondla hana skv. akveedum 139. gr.
tilskipunar 2013/36/ESB. Gert er rad
fyrir ad umraeddir eiginfjaraukar verdi
innleiddir i 16g hér & landi i sidasta lagi &
fyrri hluta nzesta ars.

Vogunarhlutfallid byggir & hinum
endurskilgreinda eiginfjargrunni

sem fjallad var um ad ofan, en
eiginfiargrunnurinn er afmarkadur med
sérstékum haetti samkvaemt Basel |l
stadlinum og 429. gr. reglugerdar (ESB)
nr. 575/2013. Skv. Basel lll er hlutfallid
eiginfjarpattur A deilt med heildar

ahaettuskuldbindingum, p.e. eignum

og abyrgdum, sem ekki eru dregnar fra
vid akvordun eiginfjarpattar A, skilgreint
med pessum haetti:

Eiginfiarpattur A
Vogunarhlutfall = iginfjarptur

heildaraheettuskuldbindingar

Vogunarhlutfallid sjalft skal vera ad
lagmarki 3%. Hins vegar er enn unnid
ad pvi ad finstilla vogunarhlutfallid sem
eftirlitstaeki, p.e. med pvi ad njérva
nidur skilgreiningu & pvi hvada paettir
eigin fjar og aheettuskuldbindinga
mynda petta hlutfall. Gagnrynisraddir
hafa heyrst vegna pessarar vinnu;
m.a. ad vogunarhlutfallid megi ekki
verda svo ipyngjandi ad pad komi
nidur & beitingu stadaladferdar til
utreiknings a utlanadhaettu og geri
hana oparfa. Fra og med 1. januar
2013 og til 1. januar 2017 mun
alpjédlega Basel nefndin fylgjast med
bvi ad fjarmalafyrirtaeki hliti og geti
uppfyllt kr&fur um vogunarhlutfallig,
hver sem svo endanleg skilgreining
verdur. Par til ad pvi kemur mun EBA,
likt og med lausafjarhlutfallid, vinna
ad proun, meelingum og mati til ad
Framkveemdastjorn ESB geti [6gfest
samraemd bindandi lagmarksvidmid sem
po munu taka tillit til starfsemi olikra
gerda fjarmalafyrirteekja, sbr. 511. gr.
reglugerdar (ESB) nr. 575/2013

Samvinnubankar og visa sem
aldrei verdur of oft kvedin

Til vidbotar pvi sem nefnt hefur verid
mun hinu nyja umhverfi Basel lll og
CRD IV fylgja teeknilegur eftirlitsstadall
(e. regulatory technical standard) um
framkveemd ymissa atrida er varda

eiginfjargrunn fjarmalafyrirtaekja. Pad
vekur eflaust ahuga einhverra ad vita

ad stor hluti pess teeknistadals? er
sérstaklega tileinkadur sérutreikningum
og undanpagum sem veittar eru
sparisjodum, samvinnubdnkum og
gagnkvaemum félogum i Evropu.

Slik félég eru med stora hlutdeild &
evropskum bankamarkadi og ma pvi til
studnings nefna ad 1/8 alls evropska
bankakerfisins, i fijolda talid, eru pyskir
samvinnubankar (peir eru 1100 en
evropska bankakerfid telur 8800 banka).
Spyrja ma sig hvort slikar itarlegar reglur
um medhondlun eiginfiargrunns pessara
sérstoku gerda fjarmalafyrirteekja,

sem Island mun ad dbreyttu innleida

i gegnum patttdku sina og adild ad
EES-samningnum, hafi einhver ahrif

a 13. gr. laga um fjarmalafyrirteeki, nr.
161/2002, um rekstrarform. Pad er i
pad minnsta éneitanlega sérkennileg
stada ad hafa i gildi tvé reglusett:
annars vegar islensku l6gin par sem
fram kemur ad ¢&ll fjarmalafyrirtaeki, ad
undanskildum sparisjodum, skuli reka
sem hlutaféldg, og hins vegar risavaxid
og ofurnakveemt regluverk um utreikning
eiginfjargrunns fjarmalafyrirteekja sem
eru samvinnufelog.

Petta kallar & upprifjun & einu atridi sem
aldrei verdur neegjanlega undirstrikad:
Reglugerd (ESB) nr. 575/2013

mun hafa i f{6r med sér svo miklar
grundvallarbreytingar & fjarmalamarkadi
ad hun er ein og sér byltingarkennd
nyjung. Meginhluti teeknilegra akvaeda
um utreikning eiginfjargrunns,

utlana- og markadsaheettu, storar
ahaettuskuldbindingar, lausafjarhlutfall
og vogunarhlutfall verdur eftirleidis
bundinn i texta reglugerdar sem

2 Teeknilegur eftirlitsstadall og teeknilegur framkveemdastadall eru formleg heiti & peim fyrirbserum sem & ensku nefnast regulatory technical standard og implementing technical standard.
Teeknistadlar er pjalla samheiti yfir slikar réttarheimildir. Heitin eru notud j6fnum héndum.



ekki verdur innleiddur fra ordi til

ords i islensk 16g. Hér eftir munu

akveedi reglugerdarinnar gilda og
fiarmalafyrirteeki, hérlendis sem

og annars stadar i Evropu, starfa
samkvaemt texta pessarar reglugerdar
og innan ramma hennar. Tvofalt
reglusett, med islenskum I6gum eda
reglum samhlida reglugerdinni — og um
sama efni — er ohugsandi. Ad minnsta
kosti er ljost ad slik 16g eda reglur maettu
ekki skarast & vid efni reglugerdar (ESB)
nr. 575/2013. Ad pvi s6gdu er rétt ad
minna & ad flest allar skilgreiningar laga
nr. 161/2002 — sem sumar hverjar fela
i sér fravik fra tilskipunum 2006/48/

EB — koma fyrir i reglugerd (ESB) nr.
575/20183.

Basel Ill + XBRL =CRD IV?

Pegar pessi ord eru skrifud eru margir
uggandi i Evropu vegna veentanlegrar
skyrslugjafar CRD IV sem mun hafa
mikil &hrif innan Evropusambandsins.
Skyrslugjofinni munu fylgja talsverdar
kréfur og hun mun hafa mikil ahrif

hér a landi. EBA hefur pegar lagt

fram lokadrég ad taeknilegum
framkvaemdastadli (e. implementing
technical standard) sem mun fela i

sér samraemda tidni og framsetningu
skyrslugjafar i allri Evropu. Allar skyrslur
fyrir lidlega 8800 banka i Evrépu verda
sendar & samreemdu formi & sama tima
til eftirlitsstofnana i Evrépu og padan

til EBA. Drégin ad teeknistadlinum

na til sex lykilpatta i starfsemi
fiarmalafyrirtaekja: Utreikninga &
eiginfjargrunni (COREP), fiarhagsstsdu
(FINREP), storra ahzettuskuldbindinga,
vogunarhlutfalls, lausafjarhlutfalls og
taps vegna fasteignalana. Einnig er i
vinnslu meira efni innan EBA, p.e. fleiri

gerdir af skyrslum og skyrsluformum
sem verda hluti af teeknistadli um
samraemd evropsk skyrsluskil. A medal
peirra ma nefna skyrslu um vedsetningu
eigna (e. asset encumbrance).
Teeknistadlinum fylgja itarlegar utlistanir
a gagnalikani (e. data point model) sem
liggur til grundvallar skyrslugjéfinni, en
likanid lysir peim gégnum sem skilad er
til eftirlita & XBRL formi og audveldar
myndun og mottéku XBRL skjala, auk
pess sem pad myndar umrsedugrundvéll
vid skilgreiningu og urvinnslu peirra
upplysinga sem skilad er. Hafi lesendum
fundist efni eda skammstafanir pessarar
greinar vekja furdu, ma lita & XBRL sem
rusinuna i pylsuendanum. XBRL (e.
extensive business reporting language)
er stadall sem neer til skilgreiningar &
gognum vardandi fjarhagsupplysingar
fyrirtaekja &samt gagnareglum til ad
tryggja geedi peirra gagna sem skilad
er. Innleiding teeknistadalsins, p.e.

eftir ad hann verdur sampykktur, mun
kalla & umfangsmikla vinnu hér & landi
vid ad uppfeera gomul skyrsluform og
taka upp ny. Stadallinn mun kalla &
nyjar teeknilausnir og mannaud sem
vinna parf ad peim breytingum sem
framundan eru, p.e. svo framarlega sem
island verdi afram adili ad Evropska
efnahagssvaedinu. Ad pvi gefnu ad svo
verdi, purfa fiarmalafyrirteeki ad huga

ad hinu breytta landslagi i eftirliti med
bdnkum sem fylgir CRD IV og skilum &
gognum a XBRL formi. Pad er ekki nog
ad slik vinna sé einungis unnin innan
Fjarmalaeftirlitsins.
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