Grein pessi birtist i Kjarnanum 3. desember 2014

Hrafn Magnusson:

Til varnar verdtryggingunni

Verdtrygging meelir verdbdlguna

pad er med élikindum hvad sumir hamast @ moéti verdtryggingunni nu til dags og telja hana rot alls
efnahagsvanda eftir hrunid mikla a fjarmalamorkudunum i oktéber 2008. Hver hefur ekki heyrt
slagordid: ,Burt med verdtrygginguna — leidréttum stokkbreytt [an“? Hér er 6llu snuid vid satt best ad
segja. Visitala neysluverds maelir verdlagsbreytingar. Ef verdbdlgan er litil , haekka verdtryggdu lanin
litid. Ef verdbodlgan hverfur pa haekka verdtryggd [an ekki um krénu. Svo einfalt er pad. Ef verdbdlgan
leekkar pa laekka audvitad verdtryggdu ldnin samsvarandi. Ef verdbdlgan er mikil haekka lanin hins
vegar toluvert og pa i takt vid haekkun visitolu neysluverds.

Villandi hugtakaruglingur

Ofan 3 allt getur hugtakid ,,verdtrygging” hins vegar verid villandi. Betra veeri ad nota ordid
Jverdleidrétting”, eins og dgaetur vinur minn Gudmundur Olafsson, lektor vid Haskéla Islands og &
Bifrost, hefur lagt til. Gudmundur bendir & pa stadreynd ad verdleidrétting [dna vidgangist um heim
allan. Hugtakid ,,6verdtryggd 1an“ er lika villandi, pvi 1an eru i sjalfu sér ekki ,6verdtryggd”, pvi
nafnvextir af slikum lanum taka breytingum midad vid verdbdlguprdunina. Vextirnir eru sem sagt
leidréttir 4 [Anstimanum. Fyrir daga verdtryggingarinnar var einmitt talad um ,veréboétapatt vaxta“,
sem er sami hluturinn. Pad er hins vegar nokkud rokrétt alyktun ad stor hluti landsmanna skilji hvorki
upp né nidur i umraedunni um verdtryggd eda dverdtryggd lan, pegar badi pessi hugtok purfa
skyringa vid, eins og ad framan greinir.

En umraedan heldur afram & pessum forsendum, samanber stadhafinguna , burt med
verdtrygginguna — leidréttum stékkbreytt Ian.” Pad er ekki nytt af ndlinni ad vinsaelt sé ad skjota
bodbera sleemra tidinda. bad & vid um verdtrygginguna.

A hrunarinu 2008 haekkadi visitala neysluverds mikid, adallega vegna veikingar islensku krénunnar
gagnvart erlendum gjaldmidlum. bar med haekkudu verdtryggdu lanin talsvert og fram komu raddir
sem enn eru haveaerar og sem vilja banna ad verdtryggja neytendaldan med visitdlu neysluverds og
taka i stad pess upp dverdtryggd |an med breytilegum nafnvoxtum. [ vidlika efnahagsumhverfi sem
vid bdum vid hér 4 landi mundi engin lanastofnun i heiminum lana svonefnd éverdtryggd 1an med
fostum voxtum til langs tima.

Launin hafa hakkad meira en neysluverd

[ pessu sambandi er vert ad geta pess ad til lengri tima litid hafa launin haekkad meira en verdbdlgan..
i medfylgjandi linuriti eru laun og verdtrygging lana borin saman. Midad er annars vegar vid
launavisitélu og hins vegar vid visitdlu neysluverds, sem Hagstofa islands reiknar Gt manadarlega.
Upphafstiminn er oktober 2008 pegar fjarmalamarkadurinn hrundi. Fra peim tima til loka oktéber a
pessu ari hefur launavisitalan haekkad meira en visitala neysluverds. Sama er upp a teningnum ef
stadan er tekin midad er vid arsbyrjun 2008. Launavisitalan hefur haakkad meira en



neysluverdsvisitalan, p.e. verdbdlgan. , Stokkbreytt” verdtryggd lan er pvi 6fugmeeli i sjalfu sér ef
haekkunin er borin saman vid haekkun launavisitolunnar.

SAMANBURDUR A LAUNUM OG VERDTRYGGINGU FRA HRUNI
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Fasteignabdlan mesti skadvaldurinn

Orsakir greidsluerfidleika lantakenda eftir hrunid i oktdber liggja annars stadar. Mesti skadvaldurinn
var uppsprengt fasteignaverd a arunum fyrir hrun sem bankarnir baru dbyrgd 4. Med glannalegum
lanveitingum bankanna allt upp i 100% af markadsverdi fasteigna myndadist haettuleg verdbdla sem
hlaut ad springa fyrr eda sidar. A sama tima s6fnudust upp fjarmunir hja ibudalanasjédi vegna
uppgreidslu lana sjodsins med nyjum lanum bankanna. Pannig jokst vandinn enn frekar. Til ad beeta
grau ofan & svart endurlanadi ibudalanasjédur svo aftur peningana til bankanna pannig til ad haegt
veeri ad halda leiknum afram. bannig myndadist eins konar svikamilla i fjarmagnsflaedinu, sem hlaut
ad endaiilla.

beir sem verst foru Ut Ur hruninu eru peir skuldarar sem fjarfestu i ibudahusnaedi pegar verd
fasteigna var sem haest @ arunum fyrir hrun. ba hafa peir lantakendur par sem radstéfunartekjur hafa
dregist saman af ymsum astaedum einnig att vid greidsluerfidleika ad strida. Fasteignaverd hefur a
sidustu misserum hins vegar haldist nokkud i takt vid visitdlu launa og neysluverds, eins og sést a
linuritinu. Til margvislegra radstafana hefur einnig verid gripid gagnvart pessum hépum til ad létta 4
skuldabyrdinni, m.a. med laekkun hofudstdls skulda og med verulegri haekkun vaxtabéta. Margir
skuldarar eiga po vid mikinn vanda ad strida i kjolfar hrunsins, en sékin er ekki verdtryggingarinnar,
eins og adur segir heldur mistok stjérnenda fjarmalastofnana.

Kostir verdtryggingarinnar

Fyrir tima verdtryggingarinnar gufadi sparifé landsmanna békstaflega upp i verdbdlgunni og
sparnadurinn var mjog litill. Skuldarinn fékk fé sparifjareigenda a silfurfati med pvi ad borga lanid til
baka med miklu verdminni krénum. Sannleikurinn er audvitad sa ad verdtrygging lana og



verdtryggd innlan haldast i hendur. | framtidinni er pvi mjog mikilvaegt ad satt riki milli kynsléda um
verdtryggingu sparifjar og fjarskuldbindinga. Pegar |dnad er til ibidakaupa er naudsynlegt ad |anid sé
til langs tima, t.d. 40 ara og ad haegt sé ad dreifa greidslubyrdinni sem jafnast 4 l[dnstimann. Ekkert
lansform uppfyllir pessi skilyrdi betur en verdtryggd lan. bad er pvi firra ad leggja til ad banna
verdtryggd jafngreidslulan til langs tima.

Verdtryggingin skiptir mali

Gagnvart sjodfélogum lifeyrissjodanna skiptir mali ad verdtryggingin sé til stadar. bvi er vid haefi ad
vitna ad lokum til orda dr. Olafs isleifssonar, hagfraedings, i malstofu um fjarhag lifeyrissjéda i
Haskdlanum i Reykjavik. Hann flutti par fyrirlestur fyrir trodfullum sal tveimur vikum eftir hrun
fjarmalakerfisins i oktéber 2008. Olafur sagdi eftirfarandi ordrétt, sem ég aetla ad gera ad minum
lokaordum:

,bakka ber verdtryggingunni fyrir ad pad tokst ad koma i vegq fyrir ad lifeyriskerfi landsmanna hrundi
d sinum tima. Nu hafa lifeyrissjodirnir ordid fyrir feiknarlegu héggi i figrmdlakreppunni og pa ma velta
fyrir sér hvernig umhorfs vaeri, prdtt fyrir allt, ef sjédirnir settu ekki verdtryggdar eignir. Eg bydi ekki i
pd stédu.”

Greinarhofundur er fyrrverandi framkvaemdastjori Landssamtaka lifeyrissjoda



