LANDSSAMTOK 3>
LIFEYRISSJOBA

Fjarmala- og efnahagsraduneytid/
Skrifstofa fjarmalamarkada
Samradsgatt, mal nr. 45/2024

Reykjavik, 1. mars 2024

Efni: Umsogn Landssamtaka lifeyrissjéda um aformaskjal, mal nr. S-45/2024,
breytingar a logum nr. 129/1997 (fjarfestingarheimildir lifeyrissj6da)

I.  Inngangur

Landssamtok lifeyrissjoda (LL) vilja med erindi pessu koma & framfeeri umsogn um
fyrirhugada breytingu & l6gum nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi
lifeyrissj6da (lifeyrissjodaldgin/lsjl.). Aformin snda einkum ad rymkun heimilda lifeyrissjoda
til fjarfestinga i 6skrddum hlutafélogum sem hafa pad ad meginstarfsemi ad fjarfesta i
ibudarhusneedi sem zetlad er til langtimaleigu til einstaklinga.

Utfeerslu aformadra breytinga a sjl. er ekki nénar lyst i 4formaskjalinu. Af efni skjalsins ma
rada ad liklegt sé ad aformin vardi breytingu 4 3. mgr. 36. gr. b i lsjl. og pa mogulega med
apekkum heetti og vardar fjarfestingar i féldgum sem skrdd eru 4 markadstorg
fjarmalagerninga.

LL fagna aformum um rymkun fjarfestingarheimilda lifeyrissj6da i pessu tilliti. Lifeyrissjodir
hafa um aratugaskeio verid kjolfestan i fiarmognunarkerfi fyrir ibudarhisnaedi einstaklinga,
einkum i formi fjarmdgnunar opinberra ldnakerfa sem og med beinum lanveitingum til
sjodfélaga. P4 hafa lifeyrissjodir hin sidari ar einnig verid virkur fijarmognunaradili ibudaléna
vidskiptabankanna med kaupum & sértryggdum skuldabréfum & markadi. bessi fjarmognun
lytur einkum ad fjdrmoégnun eigin husnaedis einstaklinga. Med pessum heetti hafa
lifeyrissjodir lagt sitt af mérkum til skilvirkari fjasrmégnunar rikissj6ds 4 sinum lanakerfum og
virkrar patttdku vidskiptabankanna 4 pessum markadi sem 0og med beinni patttoku i
lanveitingum til einstaklinga sem tryggt hefur mun virkari samkeppni & pessum mikilveega
markadi. Pad er pvi rokrétt ad horfa til pess ad audvelda lifeyrissjédum fiarfestingar i
fiarmognun ibudarhlsnaedis sem rekid er af félégum sem hafa pad ad markmidi ad leigja
einstaklingum slikt hisnzaedi til langs tima.

Lifeyrissjodir hafa komid ad fidrmognun & leiguhtsnaedi fyrir einstaklinga beint og ébeint,
einkum med lanveitingum til leigufélaga. NU rynir hépur lifeyrissj6da moguleika & ad kaupa
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fyrir milligongu fjarfestingarfélags slikt félag sem hefur pad ad markmidi ad leigja ut ibadir til
einstaklinga til langs tima.

Aformud rymkun heimilda lifeyrissjéda er til pess fallin ad lidka fyrir slikum fjarfestingum og
efla par med pa starfsemi sem hér um reedir og byggja upp virkari préun og samkeppni &
pessum markadi.

Il.  Abendingar vardandi efnispzetti sem vert er ad skoda i tengslum vid aformin

pott bad sé an efa til bota ad auka heimildir lifeyrissjéda til fjdrfestinga i slikum hlutafélogum
sem hér um reedir med sértaekri heimild meela LL eindregi® med pvi ad pad verdi gert med
sem almennustum heetti. | bvisambandierbentd adi 1. mgr. 36. gr. sjl. eru efnismikil akvaedi
er varda almenna greiningu lifeyrissjéda & fjarfestingarkostum. [slenska lifeyrissjéda-
loggjofin er jafnframt med mun meiri takmarkanir er varda fjarfestingar en gildir almennt
innan landa OECD. | pessu sambandi verdur vikid stuttlega ad tveimur pattum.

1) Hamarks eignarhlutfall hvers lifeyrissjods i félagi

Mikilveegt er a6 haekka hamarkshlut lifeyrissjods i hverju éskradu félagi eda hlutum um sjédi
um sameiginlega fiarfestingu sem hér um raedur umfram pau 20% mérk sem nu gilda.

Fjarfestingar sem hérum reedir kalla & itarlega greiningarvinnu lifeyrissjoda m.t.t. 4kveeda Isjl.
og edlis fjarfestinganna almennt. Eins og fram kemur i medfylgjandi toflu yfir eignir
lifeyrissjoda i arslok 2022 fara prir steerstu lifeyrissjédirnir med rimlega 50% eigna og tiu
steerstu sjodirnirmed rétt teeplega 90%, 4 sama tima og naestu ellefu sjédir styra raimum 10%
eignanna.

Reynslan hefur synt ad stor fjarfestingarverkefni eru gjarnan leidd af staerri lifeyrissjodum
sem leggja pa verulega krafta i undirbuning og greiningu. A sama tima takmarkar 20%
hamarkshlutur i hverju félagi pad hlutfall sem fjarfestingin getur ordid af heildareignasafni
sjodsins samanborid vid minni sjédi. bad leidir af sjalfu sér pegar bornir eru saman sjédir
sem styra um eda yfir 1.000 milljordum samanborid vid um 100 til 360 milljarda svo deemi
séu tekin af premur steerstu lifeyrissjédunum samanborid vid p4 sjd naestu sem 4 eftir koma.
bPetta setur i raun sjodfélaga i dlikum sjodum i dlika og 6sanngjarna stodu hvad mogulega
eignadreifingu i eignas6fnum vardar.

Pa skiptir hér mali vardandi skilvirkni og samkeppni ad faerri en fimm sjédir geti komid ad
fiarmognun hvers 6skréds félags eda hluta i 68rum sj6dum um sameiginlega fjarfestingu,
eins og stadan er midad vid gildandi log. Reynslan hefur synt ad ef staerstu sjédirnir taka ekki
full 20% i slikum fjarfestingum torveldi pad gjarnan fjarmognun steerri verkefna.

Rymkun & nefndum 20% mdorkum 7. mgr. 36 gr. ¢ i sjl. veeri pvi til pess fallin ad lidka fyrir peim
fjarfestingum sem hér um reedir og efla samkeppni & peim markadi.
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Yfirlit yfir dreifingu eigna lifeyrissjoda i arslok 2022

~ Hreineign %af  Uppsafnad, % af
Lifeyrissjodur : 31.12.2022  heildareignum  heildareignum
1 Lifeyrissjodur starfsmanna rikisins 5 1.293.133.101 ‘ 19,5% 19,5%
2 Lifeyrissjédur verzlunarmanna e 1.173."110,572, R A7 0% e 1 37.3%
3 Gildi - lifeyrissjodur il 913251091 " ¢ 138% . . 51,0%
4 Birta lifeyrissjodur 567.303.113 8,6% 59,6%
5 Frjalsi lifeyrissjodurinn 400.485.960 6,0% 65,7%
6 Almenni lifeyrissjédurinn 365.572.864 5,5% 71,2%
7 Stapi lifeyrissjodur 349.411.030 5,3% 76,5%
8 Bru lifeyrissjodur 338.526.139 5,1% 81,6%
9 Festa — lifeyrissjodur 251.987.247 3,8% 85,4%
10 SL lifeyrissjodur 242.349.213 3,7% 89,0%
11 Lifsverk lifeyrissjodur 151.512.761 2,3% 91,3%
12 islenski lifeyrissjédurinn 138.678.480 2,1% 93,4%
13 Lifeyrissjédur bankamanna 102.688.002 1,6% 95,0%
14 Lifeyrissjédur stm. Reykjavikurborgar 87.179.608 1,3% 96,3%
15 Lifeyrissjodur Vestmannaeyja 83.146.389 1,3% 97,6%
16 Eftirlaunasjédur atvinnuflugmanna EFiA 55.665.203 0,8% 98,4%
17 Lifeyrissjédur baenda 41.028.325 0,6% 99,0%
18 Lifeyrissjédur stm. Bunadarbanka islands 24.533.937 0,4% 99,4%
19 Lifeyrissjodur Rangeinga 18.355.975 0,3% 99,7%
20 Lifeyrissjédur stm. Akureyrarbeejar 13.778.019 0,2% 99,9%
21 Lifeyrissjédur Tannlaeknafélags islands 8.425.264 0,1% 100,0%
Heildareign 6.620.122.293 100%

2) Heimild til fjarfestinga verdi almennari hvad vardar starfsemi viskomandi félaga
eda sj6da um sameignlega fjarfestingu

Undanfarin misseri hefur att sér stad talsverd umraeda a vettvangi lifeyrissjéda, stjdérnvalda
og vidar um adkomu lifeyrissj6da ad innvida- og nyskopunarfjarfestingum enda mikil porf
fyrir langtimafjarmagn & peim vettvangi. Einnig hefur verid reett um fjarfestingarporf til
umbreytinga i sjalfbeernivegferdinni. bar ma nefna verkefni tengd innvidauppbyggingu auk
ymissa verkefna sem tengjast préun og umbreytingu a framleidslu voru og pjénustu i att ad
lagkolefnishagkerfi samhlida aukinni &herslu & verndun vistkerfa, adferdafreedi
hringrasarhagkerfis, verndun sjavar og ferskvatns svo deemi séu nefnd. bessi mikilvaegu atridi
eru nefnd i deemaskyni en eru ekki teemandi upptalning.



LL skora a raduneytid ad horfa til pess ad rymkun & hlutfalli dskrédra eigna nai almennt til
félaga og sjoda an tillits til kjarnastarfsemi peirra. bar eiga sjonarmid vardandi
hamarkshlutfoll i hverju félagi jafnframt ad fullu vid.

lll.  Nidurlag

Eins og fram kemur i inngangi stydja LL pau &form sem kynnt eru i &formaskjalinu. Jafnframt
skora samtokin & raéduneytid ad taka framangreindar abendingar til skodunar. LL eru sem fyrr
fus til vidreedna vid raduneytid um nanari Gtfeerslu og skilyrdi vardandi pau atridi sem hér eru
nefnd og tilbuin til ad leggjast & ararnar vid ad vinna pa vinnu fljétt og vel med stjérnvoldum.

Viréingarfyllst \

Landssamtaka llfaglssjéaa |
[/ L -
UWA 9 oondolLs -
bo eyS bor tt|r
framkvaemdastjon




