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Efni: Umso6gn Landssamtaka lifeyrissjéda (LL) um aform um frumvarp til laga um breytingu
4 ymsum l6gum um skatta og gjold o.fl. (nysképun, virdisaukaskattur o.fl.), mal nr. S-
192/2024 - Fjarfestingarheimildir lifeyrissj6da

i ofangreindu mali eru m.a. kynnt aform um ad ,heimila lifeyrissjodum til frambudar ad eiga
steerri hlut en 20% i sj6dum um sameiginlega fjarfestingu sem eingdngu fjarfesta i litlum og
medalstjorum fyrirtaekjum skv. 1. og 2. t6lul. 3. gr. laga um studning vid nysképunarfyrirteeki.”

Umraedd aform eru jakvaed enda gert rad fyrir aframhaldandi auknu svigrumi til fjarfestinga &
bessu mikilvaega svidi. Af pessu tilefni skal tekid fram ad almennt pykir mjog brynt ad haekka
almennt hamarkshlutfall sem gildir um fjarfestingar lifeyrissjéda i éskradum félogum eda
hlutum um sjédi um sameiginlega fjarfestingu. bad er umfram pau 20% mork sem nu gilda,
sbr. 7. mgr. 36. gr. c laga nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi
lifeyrissjoda (lifeyrissjodalogin / Isjl.).

Slikar fjarfestingar kalla 4 itarlega greiningarvinnu lifeyrissjéda m.t.t. akvaeda Isjl. og edlis
fjarfestinganna almennt. Eins og fram kemur i medfylgjandi téflu yfir eignir lifeyrissjéda i arslok
2022 fara prir steerstu lifeyrissjodirnir med rumlega 50% eigna og tiu staerstu sjodirnir med rétt
teeplega 90%, @ sama tima og naestu ellefu sjédir styra ramum 10% eignanna.

Reynslan hefur synt ad stor fjarfestingarverkefni eru gjarnan leidd af staerri lifeyrissjédum sem
leggja pa verulega krafta i undirbuining og greiningu. A sama tima takmarkar 20%
hamarkshlutur i hverju félagi pad hlutfall sem fjarfestingin getur ordid af heildareignasafni
sj6dsins samanborid vid minni sj6di. bad leidir af sjalfu sér pegar bornir eru saman sjédir sem
styra um eda yfir 1.000 milljoréum samanborid vid um 100 til 360 milljarda svo deemi séu tekin
af premur steerstu lifeyrissjddunum samanborid vid pa sjo naestu sem 3 eftir koma. betta setur
i raun sjoofélaga i 6likum sjédum i élika og dsanngjarna st6du hvad mogulega eignadreifingu i
eignasofnum vardar.

pa skiptir hér mali vardandi skilvirkni og samkeppni ad feerri en fimm sjédir geti komid ad
fjarmognun hvers éskrads félags eda hluta i 63rum sjodum um sameiginlega fjarfestingu, eins
og stadan er midad vid gildandi 16g. Reynslan hefur synt ad ef staerstu sjédirnir taka ekki full
20% i slikum fjarfestingum torveldi pad gjarnan fjarmoégnun staerri verkefna.

Rymkun a nefndum 20% morkum 7. mgr. 36 gr. c i Isjl. vaeri tviraett til pess fallin ad lidka fyrir
fjarfestingum og efla m.a. nyskdpun og proétt atvinnulifsins. Feera ma gild rok fyrir pvi ad
haekkun markanna i 35 til 50% myndi styrkja fjarfestingarumhverfi lifeyrissjoda og audvelda
6skradum fyrirtaekjum fiarmoégnun. [ peim hépi er fjolmorg litil og medalstor fyrirtaeki sem eru
mikilvaegur vaxtasproti fyrir islenskt samfélag og geta verid alitlegir fjarfestingarkostir.



Vardandi hlutfallstolurnar er annars vegar horft til ndgildandi hlutfallstélu i XXI. dkveedi til
bradabirgda vid Isjl. vardandi auknar heimildir til fjarfestinga i sj6dum sem fjarfesta i litlum og
medalstérum nyskopunarfyrirtaekjum. Hins vegar er litid til 50% marksins vardandi eignahlut
lifeyrissjoda i félagi par sem meginstarfsemin er langtimaleiga ibudarhidsnadis til einstaklinga
eda i hlutum eda hlutdeildarskirteinum sjéda um sameiginlega fjarfestingu, sem fjarfesta
eingdngu i hlutabréfum og skuldabréfum atgefnum af slikum félogum, sbr. 16g nr. 71/2024,
um breytingu 4 Islj.

Yfirlit yfir dreifingu eigna lifeyrissjoda i arslok 2022

Hrein eign % af Uppsafnad, % af
Lifeyrissjodur 31.12.2022 heildareignum heildareignum
1 Lifeyrissjodur starfsmanna rikisins 1.293.133.101 19,5% 19,5%
2 Lifeyrissjodur verzlunarmanna 1.173.110.572 17,7% 37,3%
3 Gildi - lifeyrissjédur 913.251.091 13,8% 51,0%
4 Birta lifeyrissjédur 567.303.113 8,6% 59,6%
5 Frjalsi lifeyrissjédurinn 400.485.960 6,0% 65,7%
6 Almenni lifeyrissjédurinn 365.572.864 5,5% 71,2%
7 Stapi lifeyrissjéodur 349.411.030 5,3% 76,5%
8 Bru lifeyrissjédur 338.526.139 5,1% 81,6%
9 Festa — lifeyrissjodur 251.987.247 3,8% 85,4%
10 SL lifeyrissjodur 242.349.213 3,7% 89,0%
11 Lifsverk lifeyrissjodur 151.512.761 2,3% 91,3%
12 Iislenski lifeyrissjédurinn 138.678.480 2,1% 93,4%
13 Lifeyrissjodur bankamanna 102.688.002 1,6% 95,0%
14 Lifeyrissjodur stm. Reykjavikurborgar 87.179.608 1,3% 96,3%
15 Lifeyrissjodur Vestmannaeyja 83.146.389 1,3% 97,6%
16 Eftirlaunasjédur atvinnuflugmanna EFIA 55.665.203 0,8% 98,4%
17 Lifeyrissjédur baenda 41.028.325 0,6% 99,0%
18 Lifeyrissjédur stm. Bunadarbanka Islands 24.533.937 0,4% 99,4%
19 Lifeyrissj6dur Ranginga 18.355.975 0,3% 99,7%
20 Lifeyrissjodur stm. Akureyrarbaejar 13.778.019 0,2% 99,9%
21 Lifeyrissjédur Tannlaeknafélags islands 8.425.264 0,1% 100,0%
Heildareign 6.620.122.293 100%

Undanfarin misseri hefur att sér stad talsverd umraeda a vettvangi lifeyrissjéda, stjérnvalda og
vidar um adkomu lifeyrissjoda ad innvida- og nyskopunarfjarfestingum enda mikil porf fyrir
langtimafjarmagn 4 peim vettvangi. Einnig hefur verid reett um fjarfestingarporf il
umbreytinga i sjalfbaernivegferdinni. Par ma nefna verkefni tengd innvidauppbyggingu auk
ymissa verkefna sem tengjast préun og umbreytingu a framleidslu voru og pjénustu i att ad
lagkolefnishagkerfi samhlida aukinni aherslu & verndun vistkerfa, adferdafraedi
hringrasarhagkerfis, verndun sjavar og ferskvatns svo deemi séu nefnd. bessi mikilvaegu atridi
eru nefnd i deemaskyni en eru ekki teemandi upptalning.

LL skora & raduneytid ad horfa til pess ad leggja til almenna rymkun & hlutfalli dskradra eigna
og a0 heimildin nai almennt til félaga og sjéda.
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Sé adeins vilji til ad gera dkvaedi ljsl. sem nu er til brddabirgda XXI ad varanlegri heimild pykir
rétt ad koma pvi sérstaklega a framfaeri ad skilyrdi akvaedisins um ad innlausnir i sjédum skuli
fyrst fara fram ad fimm arum lidnum eftir ad peir héfu fjarfestingar er liklegt til ad hafa
O6heppileg ahrif a rekstur slikra sjéda. Slik takmorkun getur haft pau ahrif ad hdn dragi ur hvata
sjodstjora til ad reka hverja fjarfestingu sj6ds afram og skila pvi fé sem fjarfest hafdi verid par
sem hann hefur ekki tok a ad skila fé til fjarfesta a timabilinu fram ad lokum 5. starfsars. Takist
sala eigna atimabilinu en sjédurinn neydist til ad halda & reidufé er liklegt ad reiknud avoxtun
sjods reynist leegri en hun ella gaeti verid.

Eins og fyrr greinir stydja LL pau aform sem kynnt eru i aformaskjalinu en a sama tima vilja
samtokin skora a raduneytid ad taka framangreindar dbendingar til skodunar. LL eru sem fyrr
fus til vidraedna vid raduneytid um ndnari Utfaerslu og skilyrdi vardandi pau atridi sem hér eru
nefnd og tilbuin til ad leggjast a ararnar vid ad vinna pa vinnu fljott og vel med stjérnvoldum.

Virdingarfyllst,
f.h. Landssamtaka lifeyrissjoda,
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