Hver & adkoma hluthafa ad
malefnum hlutafélaga ao vera?

Dr. Helga Kristin Audunsdottir, lektor

HASKOLINN | REYKJAVIK | REYKJAVIK UNIVERSITY



Lagarammi um adokomu hluthafa?

e

Umbodskenningar

Log um hlutafélog nr. 2/1995

Takmorkud abyrgd hluthafa: Hluthafar bera ekki abyrgd a skuldum félagsins umfram hlutafé
Sitt.

Valdaskipting: Hluthafar taka steerstu akvardanir a hluthafafundum, en stjérnendur bera abyrgd
a daglegum rekstri og stefnumotun.

Hluthafafundir: Adalvettvangur fyrir hluthafa til ad kjosa stjorn, sampykkja tillégur og hafa ahrif
a stefnumotun.

ﬁjélgs;?ﬁ stjornar: Stjornin vinnur 6had hluthéfum til ad tryggja heildarhagsmuni félagsins (og
aghafa).

Jafnraedi hluthafa: Allir hiuthafar hafa jafnan rétt til upplysinga og atkvaedisréttar, 6had
hlutastaero.
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Reéttindi hluthafa til aokomu ad akvorounum:
hluthafaréttindi

»

Hluthafaréttindi
Kveda a um rétt hluthafa til ad hafa
ahrif a stjorn og stefnumaotun
félagsins samkvaemt [6gum.

als

Réttarumhverfi
L6ég um hlutaféldg tilgreina hvernig
hluthafar geta komid ad
akvordunum félagsins.

Lagaproun hefur beint
hluthafavirkni i akvedinn farveg

e

A

Hluthafavirkni
Snyst um hvernig hluthafar nyta
réttindi sin til ad hafa ahrif a stjorn
félagsins.
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Proun hlutverks hluthafa og stjornarhatta

0,

1898 — Takmérkud adkoma hluthafa
Hluthafar eiga helzt sem allra rni_n_'uﬁt ad hafa med
félagsmal ad gera..." - Nyja Oldin, 1898,

"--‘

1960-2000 — Aukin patttaka hluthafa
Hluthafaréttindi aukin til ad tempra vild stjdrna.

Hafa verid stofnud nokkur hlutafélig med nytizkulegu
snidi, par sem réttur hluthafanna er miklu betur tryggdur
en adur hefur tidkazt." — Morgunbladid, 1965

»

1929 - Vild stjornar gagnrynd
Berle og Means gagnryna vild stiérnar a kostnad
hluthafa

O}

Eftir Enron (2001) fa hluthafar hlutverk
Hardhunda®

Auknar kréfur um gagnsaei og abyrgd eftir alpjédleg
flarmalahnehyksi

Hiuthafar eiga ad vera vardhundar godra stidrnarhdita -
Skyrsla um nutimaveedingu félagaréttar, 2002
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Samspil hluthafakenningar og haghafakenningar

[~ &% 8B

Hluthafakenningin: Haghafakenningin : Samspil kenninga
Milton Friedman arid 1970. Edward Freeman arid 1984 Hluthafavirkni proast i att ad
Hlutafélag hefur adeins skyldu til ad Hlutverk félaga er ad vinna ad haghafakenningu med aherslu a baedi
geeta ad hag og hamarka hagnad hagsmunum allra haghafa félagsins fjarhagslegan og samfélagslegan
hluthafa. avinning.

,Hluthafar eru eigendur hlutafélaga og ageeti stjornhatta félaganna hlytur pegar upp er stadid
ad vera metid eftir pvi hve miklum verémaetum fyrirtaekin skila pessum eigendum sinum, en
jafnframt verdur ad lita til annarra haghafa."

—Alpt. 2005-2006,pskj. 666-444. m3l
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Hluthafavirkni er beint i akvedinn farveg

Umraeduskyrsla Sedlabanka Islands 22.10.2024

- Beiting atkvaedisréttar: Sedlabankinn hvetur
lifeyrissjodi til ad beita ahrifum sinum sem
hluthafar likt og adrir fjarfestar.

- Ahrif minni hluthafa: Ef lifeyrissjodir nyta ekki
ahrif sin gaeti vaegi minni hluthafa aukist umfram
raunverulegan rétt.

- Ahersla a langtimasjonarmid: Lifeyrissjodir eiga
ad leggja aherslu a langtimasjonarmid og goda
stjornarhaetti.

Photo by Andrew Smales on Unsplash
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Hvadan koma abendingar Si?

* Hertar reglur eftir fjarmalakreppur

- Tilskipun ESB 2017/828 — ,Onnur
hluthafatilskipunin®

» Flokkar hluthafa eftir tegund og setur sérstakar
skyldur a stofnanafjarfesta og
eignastyringaradila..

» Langtimasjonarmid og abyrgd
- Almennir fjarfestar hafa meira frelsi til athafna

LegalContracts.com



Hver 3 adkoma hluthafa ad
malefnum hlutafélaga ad vera?

Helstu atridi

. Logbundin valdaskipting innan hlutafélaga

. Hluthafafundir eru vettvangur par sem hluthafar taka lykildkvardanir eins
og ad kjdsa stjorn, sampykkja arsreikninga og ardgreidslur.

«  Ahrif SRD Il (Shareholder Rights Directive Il)

. Flokkun fjarfesta skv. SRD Il studlar ad dbyrgri hluthafavirkni med aherslu
a langtimahagsmuni.

e Stofnanafjarfestar eru hvattir til ad sampaetta umhverfis-, félagslega og
stjornarhattalega peetti (ESG) i stefnu sinni.

. Hluthafar bera skyldu til ad taka mid af langtimahagsmunum félagsins,
ekki adeins skammtimafjarhagslegri ar6semi.

. Eftirlit og gagnseei

. Hluthafar aettu ad nyta réttindi sin til ad tryggja gagnsaei og veita
stjérnendum naudsynlegt adhald.

. Mikilvaegt er pd ad tryggja sjalfstaedi stjornar, svo han geti unnid ad
heildarhagsmunum félagsins an éedlilegra afskipta einstakra hluthafa.

Umbodsskylda

Skyldur

Abyrgd hluthafa

Ahersla 4
langtimahagsmuni

Skylda til ad vinna i pagu
umbjédenda med aherslu 8
langtimahagsmuni, skv.
kenningum um haghafaraedi.

- Hdmarka avoxtun med
abyrgum fjarfestingum.

- Taka tillit til hagsmunaadila
(ESG, samfélag, starfsmenn).

- Fordast hagsmunadrekstra og

tryggja gagnsaei.

- Skyr lagaleg skylda (t.d. SRD )
sem byggir 8 haghafaradi.

- Samfelagsleg abyrgd innbyggd
i stefnu.

Mikil ahersla vegna abyrgdar
gagnvart umbjodendum og
samfélaginu.

m Stofnanafjarfestar Almennir fjarfestar

Engin formleg umbodsskylda,
fjarfestingar byggjast a eigin
hagsmunum og oft &
hluthafaraedi.

- Engin lagaleg skylda til ad
fylgja haghafaradi.

- Skammtimahagnadur er oft i
forgrunni.

- Reglur takmarkast t.d vid
gagnseeiskrofur og
skattaloggjof.

Takmorkud ahersla a
langtimahagsmuni, oft
skammtimahagnadur i
forgrunni.
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